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需求未见改善 期价延续跌势 
 

 

1.逻辑分析与行情前瞻 

甲醇 

基差偏高。从估值看，甲醇制烯烃利润处低位，甲醇华东进口利

润略偏低，综合估值水平偏高。从供需看，国内甲醇开工率 73.23%，

环比略降；西北新装置投产，短期内对国内供应造成一定压力。

进口方面，预计一周到港量 29 万吨，属偏高水平。下游主要需求

MTO 开工率 76.4%，环比下行；传统需求略增，总需求下降。当周

港口库存 52.5 万吨，环比下降 11 万吨。内地工厂库存 49 万吨，

环比增加 1 万吨，工厂订单待发量 24.85 万吨，环比下行。综合

看甲醇供需边际变化偏弱。 

塑料 

基差偏高。从估值看，进口利润位于均值附近波动；线性与低压

膜价差偏高。综合估值水平偏高。从供需看，预计当周国内装置

检修损失量 3.6 万吨，国内产量环比略降；同时近期进口到港量

提升。需求端农膜处于旺季，其他下游需求偏淡。库存方面，上

游库存压力偏高，但主要在低压；中游社会和港口库存上升，标

品压力尚可。综合看供需边际变化偏中性。 

聚丙烯 

丙烯聚合利润偏低波动，拉丝与共聚价差中等，综合估值水平略

偏低。从供需看，预计当周国内检修损失量 5.5 万吨，产量略有

提升；下游需求改善趋势未能持续，个别行业需求转弱。库存方

面，上游两油库存中等，而煤化工库存显著偏高；中游港口库存

大幅上升；下游库存压力缓解。综合看供需边际变化偏中性。 

2.操作建议 

建议关注甲醇空配交易机会。 

3.风险提示 

宏观经济大幅下行；地缘政治风险加剧。 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

4.下周行业要闻及数据日历表 

图表 1：国内聚乙烯装置检修信息（万吨） 

石化名称 生产装置 产能(万吨/年) 检修时间 

沈阳化工 LLDPE 装置 10 2021 年 10 月 14 日检修，开车时间待定 

镇海乙烯 3PE 装置 30 3 月 5 日检修，开车时间待定 

海国龙油 全密度装置 40 4 月 1 日检修，开车时间待定 

宁夏宝丰二期 HDPE 装置 30 9 月 7 日检修，计划 10 月 1 日开车 

中韩石化二期 HDPE 装置 30 9 月 20 日检修，开车时间待定 

燕山石化 HDPE 装置—线 8 9 月 21 日检修，开车时间待定 

茂名石化 2#LDPE 装置 25 9 月 23 日检修，开车时间待定 

独山子石化 老全密度装置 10 9 月 28 日检修，开车时间待定 

资料来源：金联创，中银期货 

图表 2：国内聚丙烯装置检修信息（万吨） 

石化名称 
停车产能(万

吨/年) 
停车原因 停车时间 开车时间 

常州富德 30 长期停车 2017/7/3 待定 

武汉石化 10 长期停车 2021/11/12 待定 

海国龙油 一线 20 非计划检修 2022/2/11 待定 

海国龙油 二线 35 非计划检修 2022/4/18 待定 

抚顺石化 老线 9 计划检修 2022/5/1 待定 

青海盐湖 16 计划检修 2022/7/25 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

5.数据跟踪 

5.1 甲醇周度数据跟踪 

5.1.1 甲醇估值 

图表 3：西北煤制甲醇利润（元/吨）             图表 4：华东甲醇进口利润（元/吨）          

  

资料来源：隆众资讯，中银期货                                                     

图表 5：甲醇华东基差（元/吨）                    图表 6：华东和西北甲醇现货价差（元/吨）     

  

资料来源：隆众资讯，中银期货 

图表 7：山东和江苏甲醇现货价差（元/吨）         图表 8：中国主港与东南亚美金现货价差（美元/吨）          

  

资料来源：隆众资讯，中银期货          



 

 

 

 

 

 

 

 

 

图表 9：华东甲醛生产利润（元/吨）              图表 10：河南二甲醚生产利润（元/吨）          

  

资料来源：隆众资讯，中银期货                               

图表 11：甲醇制丙烯单体利润（元/吨）             图表 12：甲醇制烯烃综合利润（元/吨）          

  

资料来源：隆众资讯，中银期货                                                                  

5.1.2 甲醇供需逻辑 

图表 13：国内甲醇开工率（%）                 图表 14：甲醇当周到港量和全球开工产量预估（万吨）          

  

资料来源：隆众资讯，中银期货       

                                                          



 

 

 

 

 

 

 

 

 

图表 15：甲醇制烯烃开工率（%）                  图表 16：甲醛开工率（%）   

  

资料来源：隆众资讯，中银期货                                                                

图表 17：醋酸开工率（%）                         图表 18：甲醇非燃料总需求（万吨）         

  

资料来源：隆众资讯，中银期货                                  

图表 19：甲醇港口库存总计（万吨）                 图表 20：甲醇内地工厂总库存（万吨）          

  

资料来源：隆众资讯，中银期货    

   

   



 

 

 

 

 

 

 

 

 

图表 21：甲醇周度平衡表（万吨） 

  总需求 单周产量 总供应 供需指数 港口库存 内地库存 总库存 

2022/9/15 72.30  103.87  128.81  -56.51  88.48  42.30  130.78  

2022/9/22 72.83  105.38  129.88  -57.04  85.00  39.32  124.32  

2022/9/29 72.20  110.79  140.11  -67.90  73.23  38.81  112.04  

2022/10/6 72.20  113.64  140.33  -68.13  73.23  38.81  112.04  

2022/10/13 75.66  114.31  141.00  -65.34  63.69  47.94  111.63  

2022/10/20 72.27  113.38  142.69  -70.42  52.47  49.09  101.56  

资料来源：隆众资讯，中银期货 

图表 22：甲醇供需逻辑（万吨）       

 

资料来源：隆众资讯，中银期货                                  

5.2 聚烯烃周度数据跟踪 

5.2.1 聚烯烃估值 

图表 23：LLDPE 华北基差（元/吨）                 图表 24：PP 华东基差（元/吨）         

  

资料来源：隆众资讯，中银期货 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

图表 25：原油制聚乙烯利润（元/吨）               图表 26：原油制聚丙烯利润（元/吨）         

  

资料来源：隆众资讯，中银期货                                                             

图表 27：丙烯单体聚合制聚丙烯利润（元/吨）      图表 28：丙烷脱氢制聚丙烯利润（元/吨）      

  

资料来源：隆众资讯，中银期货                                

图表 29：LLDPE 进口利润（元/吨）                 图表 30：聚丙烯拉丝进口利润（元/吨）     

  

资料来源：隆众资讯，中银期货     

 

                                                                                   



 

 

 

 

 

 

 

 

 

图表 31：PE 低压膜与 PE 线性价差（元/吨）         图表 32：PP 拉丝与 PP 低熔共聚价差（元/吨）       

  

资料来源：隆众资讯，中银期货                                                                  

 

5.2.2 聚烯烃供需逻辑 

图表 33：聚乙烯国内开工率(%)                     图表 34：聚丙烯国内开工率(%)          

  

资料来源：隆众资讯，中银期货                                

图表 35：聚乙烯线性日产量(万吨)                  图表 36：聚丙烯拉丝日产量（万吨）          

  

资料来源：隆众资讯，中银期货                                      



 

 

 

 

 

 

 

 

 

图表 37：LLDPE 和 LDPE 下游农膜开工率(%)          图表 38：LLDPE 和 LDPE 下游包装膜开工率(%)      

  

资料来源：隆众资讯，中银期货 

图表 39：聚丙烯下游塑编开工率(%)                 图表 40：聚丙烯下游 BOPP 开工率(%)         

  

资料来源：隆众资讯，中银期货 

图表 41：聚乙烯上游石化库存（万吨）             图表 42：聚丙烯上游石化库存（万吨）         

  

资料来源：隆众资讯，中银期货  

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

图表 43：聚乙烯社会库存（万吨）                  图表 44：聚丙烯社会库存（万吨）        

  

资料来源：隆众资讯，中银期货                                                        
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